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ソフトデータは依然として軟調（Soft data remain soft）  

オーストラリアの「ソフトデータ」（企業景況感や消費者信頼感などの指標）は依然とし

て軟調だ。直近の ANZロイモーガン消費者信頼感指数は今年 2番目の低水準に、NAB月

次企業景況感調査は 2022年 1月以来の低水準に落ち込んだ。NAB調査の価格・コスト

指標も今後数ヵ月間のインフレ率が 3％を（わずかではあるが）下回ると指摘している。 

国境線の向こうでは RBNZが金融政策レビューをハト派寄りとしたことで市場を驚かせ

た。現在から今年末までの間にニュージーランドでは 2回の 25bp利下げが織り込まれ

ている。米国では市場（および ANZリサーチ）は FRBが 9月に金融緩和を開始すると

予想しているが、カナダ中銀はすでに利下げをしている。ちなみに過去 25年間、

RBNZ、FRB、カナダ中銀が金融緩和をしてから 3ヶ月以内に RBAが利上げを行ったこ

とは一度もない。仮に市場が FRBと RBNZについて正しい判断を下した場合、RBAによ

る 8月の利上げはドル圏のトレンドに逆行する極めて異例のものとなる。もちろん、

RBA理事会が利上げできないというルールはないが、このような新たなトレンドに逆ら

うには、他の中央銀行が金利を据え置く場合よりも高い確信が必要となるだろう。 

RBAが他中央銀行と異なるトーンを取っていることを反映して、豪ドル貿易加重指数

（TWI）は過去 2年強で最高水準まで上昇している。RBAの 5月の四半期金融政策報告

（SMP）以降の TWIの上昇は、RBAの 1年超の GDPとインフレ予想に若干の下方圧力

をかけるところまで来ている可能性がある。 

最終的に RBA理事会は 8月に決定する際、一連の国内経済データの結果、スタッフ予

想、世界経済環境の間でバランスを取ることになる。世界的な影響は、スタッフ予想を通

じてどのように反映されるかを含め、変更しない方が有利になりつつあるが、国内の主な

データ発表は今後数週間で明らかになる。 

その点において当社の第 2四半期 CPI予想 （7月 31日発表予定）は総合インフレが前

期比 1.1％、トリム平均が前期比 0.9％である。前年比では総合インフレ、トリム平均と

もに 3.9％となり、RBAの予想を若干上回る。8月の RBA理事会前に発表される最後の

雇用統計は今週木曜日（7月 18日）に発表される。雇用者数は 3.0万人増、失業率は

4.0％を維持すると当社は予想する。6月は季節性が修正されていない証左があるため、

雇用者数がより強い結果となる可能性がある。 

今週のチャート 

RBA は通常トレンドに逆らわない  

 

本資料は個人的な助言ではなく、読者

の個人的な目的や個別の状況を考慮し

ていません。本レポート最後の重要な

お知らせを参照願います。 

 

 

目次 

1週間の振り返り  エラ

ー! ブックマークが定義されていませ

ん。 

最近のインサイト記事 3 

データプレビュー  4 

予測   5 

データとイベントカレンダー 6 

この先の 5週間  7 

 

 

Contributors 

Adam Boyton 

Head of Australian Economics 

Adam.Boyton@anz.com 

+61 466 564 893 

 

Catherine Birch  

Senior Economist 

Catherine.Birch@anz.com  

+61 439 627 968 

 

Blair Chapman 

Senior Economist 

Blair.Chapman@anz.com 

+61 491 344 235 

 

Adelaide Timbrell 

Senior Economist  

(extended leave) 

 

Madeline Dunk 

Economist 

Madeline.Dunk@anz.com 

+61 403 697 180 

 

Sophia Angala  

Economist  

Sophia.Angala@anz.com 

+61 461 529 232 

 

 

Contact 

research@anz.com 

 

Update subscription 
preferences  

www.research.anz.com 

 

Listen to our daily podcast 

 

 

 

 

https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=af7961e8-36df-48b0-bd82-f1e37b5be946&jobRef=33cf81f9-5abb-42a6-a25e-2cc749494975
mailto:Adam.Boyton@anz.com
mailto:Catherine.Birch@anz.com
mailto:Blair.Chapman@anz.com
mailto:Madeline.Dunk@anz.com
mailto:Sophia.Angala@anz.com
mailto:research@anz.com
https://research.anz.com/preferences
https://open.spotify.com/show/3cxHGsGxh9Nh6hNxwMI4jX


  

Australian Macro Weekly | 2024年 7月 12日  2 

1 週間の振り返り 

今週は ANZロイモーガン消費者信頼感指数、住宅ローン、雇用流動性、NAB企業景況感調査を以下にまとめた。 

ANZ ロイモーガン消費者信頼感は低下   

消費者信頼感は再び 80ポイントを割り込み、今年 2番目の低

水準となった。  

「主要家庭要因の買い時」ではない 

年末商戦の終了を受け、サブ指数は 9.0ポイント低下した。 

 
Source: ANZ-Roy Morgan, ANZ Research 

 
Source: ANZ-Roy Morgan  

ローンは 3 ヵ月ぶりに減少 

5月の住宅ローン（除く借換え）は前月比 1.7％減だったが、

前年比は 18.0％増とプラスを維持。 

若年労働者の転職率は高年齢労働者よりも高い 

15歳から 24歳の労働者の 12.6％が 2024年 2月までの 1年

間に転職したのに対し、45歳から 64歳の労働者の比率は

5.3％だった。 

 
  

Source: ABS, ANZ Research 

景況感は低下、信頼感は上昇    

企業景況感は雇用指数が 6ポイント低下したことを主因に 2ポ

イント低下し、長期平均を下回った。 

インフレ指標は緩和 

NAB企業景況感調査のコストと価格の指標は現在、前年比 3％

弱のインフレと一致している。      
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最近のインサイト記事 

レポートをダウンロードするにはタイトルをクリックして下さい。 

7月 11日発行、第 2四半期 CPIは RBA予測を上回る見込み；RBAは金利を据え置く見込み 

7月 4日発行、2024年第 1四半期 ANZステイトメーター：トレンドを下回る 

6月 27日発行、RBAは生計費支援からくるインフレへの影響を看過へ 

6月 25日発行、ANZリサーチ四半期報：新常態（化）への移行に苦心 

6月 24日発行、豪州の時間ベースの未活用労働率は RBAの見通しと整合的 

6月 20日発行、豪州経済見通し 

6月 12日発行、豪州住宅市場チャートパック：価格上昇率が乖離 

6月 11日発行、RBA金融政策見通しの変更―最初の利下げは 2025年 2月 

6月 5日発行、豪州第 1四半期 GDPは前期比 0.1%、前年比 1.1%増加  

5月 15日発行、チャートで見る 2024-25年度豪州連邦予算案：歳出増、赤字拡大 

5月 14日発行、2024-25年度豪州連邦予算案 

5月 7日発行、5月 RBA理事会と SoMP 

4月 29日発行、サステナブル債券市場アップデート：2024年第 1四半期 

4月 29日発行、賃金上昇率の鈍化は RBAにとり嬉しいサプライズに 

4月 26日発行、CPIをうけた RBA金融政策見通し 

4月 24日発行、豪州の弱い信頼感の背景は？いつ反発するのか？ 

 

毎週、当社チーフエコノミストの リチャード・イェッツェンガ が前週の ANZグローバルリサ

ーチの中からテーマと洞察をまとめた The Shortlist をご提供しております。登録をご希望の方

は当社まで Eメールをお送りください。 

□
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データプレビュー 

6 月雇用統計 

 

7 月 18 日木曜  

 ANZ予想 市場予想 前回 

失業率、％ 4.0 4.1 4.0 

雇用者数、千人 +30 +20 +39.7 

6月の雇用者数は 3.0万人増、失業率は 4.0％にとどまると当

社は予想する。 

人口の増加が依然として雇用を下支えしており、労働市場の減

速は労働時間により顕著に表れている。 

過去 2年間、6月の雇用者数は平均 6万人増（2022年は

10.1万人増、昨年はわずか 2.0万人増）であり、過去 8年間

において 6月は増加を記録している。このため当社は今年の 6

月も好調であったとしてもそれほど驚かないだろう。 

Blair Chapman 
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予測 

豪州経済活動* 

 

 

金融市場 

 

  

% q/q % y/y

Mar-24 Jun-24 Sep-24 Dec-24 Mar-25 Jun-25 2023 2024 2025

GDP* 0.1 0.2 0.3 0.4 0.5 0.6 1.6 1.1 2.2

Unemployment rate 3.9 4.0 4.1 4.2 4.2 4.3 3.9 4.2 4.2

Wage price index 0.8 0.9 1.0 0.8 0.9 0.8 4.2 3.6 3.4

Headline inflation 1.0 1.1 0.0 0.7 0.9 0.8 4.1 2.8 3.4

Trimmed mean inflation 1.0 0.9 0.8 0.6 0.8 0.7 4.2 3.4 2.8

*Forecasts in bold. Annual data and forecasts are through-the-year growth, except the unemployment rate which is the Q4 average.

Current Sep 24 Dec 24 Mar 25 Jun 25 Sep 25 Dec 25

Interest Rates (%)

RBA cash rate 4.35 4.35 4.35 4.10 3.85 3.85 3.60

90-day bank bill 4.46 4.56 4.48 4.14 4.06 3.98 3.81

3-year bond 4.11 3.90 3.75 3.50 3.50 3.50 3.50

10-year bond 4.37 4.15 4.10 4.10 4.10 4.10 4.60

Curve - 3s10s (bps) 26 25 35 60 60 60 110

3y swap 4.14 4.00 3.80 3.55 3.55 3.55 3.55

10y swap 4.47 4.20 4.10 4.10 4.10 4.10 4.10

RBNZ cash rate 5.50 5.50 5.50 5.25 4.75 4.25 3.75

US fed funds 5.50 5.25 5.00 4.50 4.00 3.50 3.50

US 2-year note 4.51 4.50 4.00 3.75 3.50 3.50 3.75

US 10-year note 4.21 4.25 4.00 4.00 4.00 4.00 4.50

BoE Bank Rate 5.25 5.00 4.50 4.00 3.50 3.50 3.50

Foreign Exchange

AUD/USD 0.68 0.67 0.69 0.70 0.70 0.71 0.71

AUD/EUR 0.62 0.61 0.63 0.63 0.61 0.61 0.60

AUD/GBP 0.52 0.52 0.53 0.53 0.52 0.52 0.52

AUD/JPY 107.4 100.5 102.1 100.8 99.4 99.4 96.6

AUD/CNY 4.91 4.86 4.97 5.01 4.98 5.04 5.03

AUD/NZD 1.11 1.10 1.11 1.13 1.13 1.13 1.13

AUD/CHF 0.61 0.61 0.63 0.64 0.64 0.64 0.64

AUD/IDR 10947 10720 10902 10955 10850 10934 10863

AUD/INR 56.47 55.74 57.27 57.96 57.75 58.43 58.22

AUD/KRW 928 905 918 921 910 916 909

USD/JPY 159 150 148 144 142 140 136

EUR/USD 1.09 1.09 1.10 1.12 1.14 1.16 1.18

USD/CNY 7.26 7.25 7.20 7.15 7.12 7.10 7.08

AUD TWI 64.50 63.48 64.81 65.09 64.58 65.05 64.55

Bond yields are on government-issued securities at constant maturity. 

Forecasts are for quarter-end.
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データとイベントカレンダー 

 

次頁に続く。 

DATE REGION DATA/EVENT PERIOD MARKET ANZ LAST GMT AEST

Monday CH 1-Yr Medium-Term Lending Facilities Volume Jul-24 90.0b -- 182.0b 01:20 11:20

15-Jul 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Jul-24 2.5% -- 2.5% 01:20 11:20

GDP sa q/q Q2 1.0% -- 1.6% 02:00 12:00

GDP y/y Q2 5.0% -- 5.3% 02:00 12:00

Industrial Production y/y Jun 4.8% -- 5.6% 02:00 12:00

Retail Sales y/y Jun 3.3% -- 3.7% 02:00 12:00

EA Industrial Production sa m/m May -- -- -0.1% 09:00 19:00

US Empire Manufacturing Jul -- -- -6.0 12:30 22:30

16:00 02:00

20:35 06:35

Tuesday EA Trade Balance sa May -- -- 19.4b 09:00 19:00

16-Jul ZEW Survey Expectations Jul -- -- 51.3 09:00 19:00

GE ZEW Survey Current Situation Jul -- -- -73.8 09:00 19:00

ZEW Survey Expectations Jul -- -- 47.5 09:00 19:00

US New York Fed Services Business Activity Jul -- -- -4.7 12:30 22:30

Retail Sales Advance m/m Jun -0.2% -- 0.1% 12:30 22:30

Retail Sales Control Group Jun 0.2% -- 0.4% 12:30 22:30

Retail Sales Ex Auto and Gas Jun -- -- 0.1% 12:30 22:30

NAHB Housing Market Index Jul 44 -- 43 14:00 00:00

Fed's Kugler Speaks at NABE Conference 18:45 04:45

CA Housing Starts Jun -- -- 264.5k 12:15 22:15

CPInsa m/m Jun -- -- 0.6% 12:30 22:30

CPI y/y Jun -- -- 2.9% 12:30 22:30

Wednesday NZ CPI Non Tradeable q/q Q2 -- -- 1.6% 22:45 08:45

17-Jul CPI q/q Q2 -- 0.4% 0.6% 22:45 08:45

CPI Tradeable q/q Q2 -- -- -0.7% 22:45 08:45

CPI y/y Q2 -- 3.3% 4.0% 22:45 08:45

EA CPI Core y/y Jun F -- -- 2.9% 09:00 19:00

CPI m/m Jun F -- -- 0.2% 09:00 19:00

CPI y/y Jun F -- -- 2.5% 09:00 19:00

UK CPI Core y/y Jun -- -- 3.5% 06:00 16:00

CPI m/m Jun -- -- 0.3% 06:00 16:00

PPI Inputnsa m/m Jun -- -- 0.0% 06:00 16:00

PPI Outputnsa m/m Jun -- -- -0.1% 06:00 16:00

House Price Index y/y May -- -- 1.1% 08:30 18:30

US MBA Mortgage Applications Jul-24 -- -- -0.2% 11:00 21:00

Building Permits Jun -- -- 1399k 12:30 22:30

Building Permits m/m Jun -- -- -2.8% 12:30 22:30

Housing Starts Jun 1300k -- 1277k 12:30 22:30

Housing Starts m/m Jun 1.8% -- -5.5% 12:30 22:30

Capacity Utilization Jun 78.6% -- 78.2% 13:15 23:15

Industrial Production m/m Jun 0.4% -- 0.7% 13:15 23:15

Federal Reserve Releases Beige Book 18:00 04:00

Thursday AU Employment Change Jun -- 30.0k 39.7k 01:30 11:30

18-Jul Full Time Employment Change Jun -- -- 41.7k 01:30 11:30

Part Time Employment Change Jun -- -- -2.1k 01:30 11:30

Participation Rate Jun -- -- 66.8% 01:30 11:30

Unemployment Rate Jun -- 4.0% 4.0% 01:30 11:30

JN Exports y/y Jun -- -- 13.5% 23:50 09:50

Imports y/y Jun -- -- 9.5% 23:50 09:50

Trade Balance Jun -- -- -¥1220.1b 23:50 09:50

EA ECB Deposit Facility Rate Jul-24 -- -- 3.8% 12:15 22:15

ECB Main Refinancing Rate Jul-24 -- -- 4.3% 12:15 22:15

ECB Marginal Lending Facility Jul-24 -- -- 4.5% 12:15 22:15

12:45 22:45

UK Average Weekly Earnings 3M/y/y May -- -- 5.9% 06:00 16:00

Employment Change 3M/3M May -- -- -139k 06:00 16:00

ILO Unemployment Rate 3Mths May -- -- 4.4% 06:00 16:00

US Continuing Claims Jul-24 -- -- -- 12:30 22:30

Initial Jobless Claims Jul-24 -- -- -- 12:30 22:30

Philadelphia Fed Business Outlook Jul -- -- 1.3 12:30 22:30

Leading Index Jun -- -- -0.5% 14:00 00:00

Fed's Logan Gives Opening Remarks 17:45 03:45

Fed's Daly Participates in Fireside Chat 22:05 08:05

Fed's Bowman Gives Keynote Address 23:15 09:15

Fed's Powell Interviewed by David Rubenstein

Fed's Daly Speaks in Q&A on Economy, Tech

ECB President Christine Lagarde Holds Press Conference



 

Australian Macro Weekly |2024年 7月 12日 7 

 

  

DATE REGION DATA/EVENT PERIOD MARKET ANZ LAST GMT AEST

Friday JN Natl CPI Ex Fresh Food y/y Jun -- -- 2.5% 23:30 09:30

19-Jul Natl CPI Ex Fresh Food, Energy y/y Jun -- -- 2.1% 23:30 09:30

Natl CPI y/y Jun 2.9% -- 2.8% 23:30 09:30

GE PPI m/m Jun -- -- 0.0% 06:00 16:00

PPI y/y Jun -- -- -2.2% 06:00 16:00

UK Retail Sales Ex Auto Fuel m/m Jun -- -- 2.9% 06:00 16:00

Retail Sales Inc Auto Fuel m/m Jun -- -- 2.9% 06:00 16:00

US 14:40 00:40

Fed's Bostic Gives Closing Remarks 17:00 03:00

CA Retail Sales Ex Auto m/m May -- -- 1.8% 12:30 22:30

Retail Sales m/m May -- -- 0.7% 12:30 22:30

Fed's Williams Speaks on Panel on Monetary Policy
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この先の 5週間 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday 

15 Jul 

CH: GDP (2Q), 
IP, retail sl (Jun) 

US: Empire manf (Jul) 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: JN 

16 Jul 

GE: ZEW survey (Jul) 

EA: ZEW survey (Jul) 

US: Retail sl (Jun) 

CA: CPI (Jun) 

 

17 Jul 

NZ: CPI (2Q) 

UK: CPI, PPI (Jun) 

EA: CPI (Jun F) 

US: Housing st (Jun), 
IP (Jun) 

 

18 Jul 

AU: Unemp rate (Jun) 

JN: Trade bal (Jun) 

UK: Unemp rate (May) 

EA: ECB policy rate  

US: LEI (Jun) 

 

19 Jul 

JN: Natl CPI (Jun) 

UK: Retail sl (Jun) 

CA: Retail sl (May) 

 

22 Jul 

NZ: Trade bal (Jun) 

US: CFNAI (Jun) 

 

23 Jul 

US: Exist home sl (Jun) 

 

24 Jul 

JN: PMI (Jul P) 

UK: PMI (Jul P) 

GE: PMI (Jul P) 

EA: PMI (Jul P) 

US: PMI (Jul P), 
New home sl (Jun) 

CA: BoC policy rate 

 

25 Jul 

AU: NAB bus conf (2Q) 

GE: IFO (Jul) 

EA: M3 money (Jun) 

US: GDP (2Q A), 
Durable gds (Jun P) 

 

26 Jul 

NZ: ANZ cons conf (Jul) 

AU: Retail sl (Jun) 

JN: Tokyo CPI (Jul) 

US: PCE deflator (Jun), 
Prsnl inc/spnd (Jun) 

 

29 Jul 

 

30 Jul 

AU: Build approv (Jun) 

GE: CPI (Jul), 
GDP (2Q P) 

EA: GDP (2Q A) 

US: CB cons conf (Jul) 

 

31 Jul 

NZ: Build permits (Jun), 
ANZ bus conf (Jul) 

AU: Pvt sec credit (jun), 
CPI (2Q) 

JN: IP, Retail sl (Jun), 

BoJ target rate 

CH: PMI (Jul) 

GE: Unemp ch (Jul) 

EA: CPI (Jul) 

US: ECI (2Q) 

CA: GDP (May) 

1 Aug 

AU: trade bal (Jun) 

UK: BoE policy rate 

EA: Unemp rate (Jun) 

US: FOMC rate, 
ISM manf (Jul) 

CA: PMI (Jul) 

 

2 Aug 

AU: PPI (2Q) 

US: NFP, Unemp rate 
(Jul) 

 

5 Aug 

NZ: ANZ com pric (Jul) 

EA: PPI (Jun) 

 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: AU, CA 

6 Aug 

AU: RBA cash rate, 
ANZ Job Ads (Jul) 

GE: Factory orders (Jun) 

EA: Retail sl (Jun) 

US: Trade bal (Jun) 

 

7 Aug 

NZ: Unemp rate (2Q) 

CH: Trade bal (Jul) 

 

8 Aug 

NZ: 2yr IE (3Q) 

JN: BoP CA bal (Jun) 

GE: IP (Jun) 

US: Cons credit (Jun) 

 

9 Aug 

CH: CPI/ PPI (Jul) 

GE: CPI (Jun F) 

CA: Unemp rate (Jul) 

 

12 Aug 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: JN 

13 Aug 

AU: WPI (2Q), 
NAB bus conf (Jul) 

JN: PPI (Jul) 

UK: Unemp rate (Jun) 

GE: ZEW survey (Aug) 

EA: ZEW survey (Aug) 

US: NFIB (Jul), 
PPI (Jul) 

 

14 Aug 

NZ: RBNZ cash rate 

UK: CPI (Jul) 

EA: GDP (2Q P) 

US: CPI (Jul) 

 

15 Aug 

AU: Unemp rate (Jul) 

JN: GDP (2Q P), 
IP (Jun F) 

CH: IP, Retail sl (Jul) 

UK: GDP (2Q P), 
IP, Trade bal (Jun) 

US: Retail sl, IP (Jul) 

 

16 Aug 

NZ: PMI (Jul), 
PPI (2Q) 

UK: Retail sl (Jul) 

US: Housing st (Jul), 
U of Mich sent (Aug P) 
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