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市場セクターに活気 

過去 1年間、市場セクターの雇用の伸び と労働時間は着実に改善している。市場セクターにお

ける 2024年第 4四半期の雇用増加率は、前期比、前年比ともに非市場セクターを上回った。産

業別で見ると，2024年の雇用増が最も大きかったのは以下の通り： 宿泊・飲食サービス

（84.0千人）、教育・訓練（77.0千人）、賃貸・求人・不動産サービス（56.8千人）、小売

（52.7千人）、公益（38.7千人）。 

今週発表されたデータも、民間セクターの増加を示している。（インフレ調整後の）小売販売数

量は第 3四半期の 0.5％増に続き、第 4四半期も 1.0％増となった。ABSの「新」家計支出月

次指標は、小売業調査に代わるもので、2024年第 4四半期は前期比 1.7％増となった。これは

名目ベースだが、インフレを考慮しても、第 4四半期の国民経済計算（3月上旬発表）では家計

消費は相応に回復するだろう。 

消費者需要の回復が市場セクターの雇用と労働時間の増加（小売業と宿泊・飲食サービス業の堅

調な雇用増加）と同時に起こっていることは、これがノイズよりもシグナルであることを示唆し

ている。ANZロイ・モーガン消費者信頼感指数は引き続き上昇傾向にあり、ANZインディード

豪求人広告は 12月に続き 1月も小幅ながら増加した。 

投資家にとって米国の通商政策の動向が引き続き注目される。中国製品に対する 10％の追加関

税は、ほぼ予想通りだったが、中国の反応次第では、米国の関税第2弾も否定できない。 

来週の予定 

日付 
オーストラリア 

東部標準時（AEST） 
指標 ANZ予想 市場予想 

2月 11日 11:30am 1月 NAB企業景況感 n/a n/a 

2月 12日 11:30am 第 4四半期 住宅ローン（％、前期比） -5.0 n/a 

2024年の産業別雇用成長率 

 

本資料は個人的な助言ではな

く、読者の個人的な目的や個

別の状況を考慮していませ

ん。本レポート最後の重要な

お知らせを参照願います。 
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1 週間の振り返り 
今週は第 4四半期小売売上高、建設許可件数、貿易統計、第 4四半期 NAB景況感、ANZインディード豪求人広告に関する当社の

インサイトを以下にまとめた。 

小売売上高は 2022年第 1四半期以降で最大の伸び 

第 4四半期の小売販売数量は前期比 1.0％増と、第 3四半期

の同 0.5％増から増加し、個人消費の回復が勢いを増している

ことを示唆。 

1人当たり小売売上高は 2022年第 2四半期以来の伸び 

ABSは小売物価上昇率が第 3四半期の前期比 0.6％から第 4

四半期は同 0.4％に鈍化したことが今回の上昇を促進したと指

摘。1人当たり指標はパンデミック前を 3.4％上回った。 

 
 

12月の建設許可件数は前月比 0.7%増 

11月の前月比 3.4%減（改定値）から反発。しかし民間住宅

は 3ヵ月連続で減少し、第 4四半期は前期比 4.8％減。 

12月の貿易黒字は減少 

貿易収支は 17億豪ドル減少し 51億豪ドル。輸出が前月比

1.1％増となったが、輸入の前月比 5.9％増で相殺された。 

  

労働力不足は運輸・公共で最多 

調査対象となった運輸・公共の企業の 91％が必要な労働者を

確保できないと回答。これは過去最高。 

ANZインディード豪求人広告に安定感 

1月までの 2ヵ月間で 0.5％上昇し、8月の最低を 1.3％上回

った。労働市場の底堅さを示唆。 

 
出所：NAB、ANZリサーチ 
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最近のインサイト記事 

毎週、当社チーフエコノミストの リチャード・イェッツェンガ が前週の ANZグローバルリサーチの中からテーマと洞察をまと

めた The Shortlistをご提供しております。登録をご希望の方は当社まで Eメールをお送りください。 

 

2月 6日発行、オーストラリアの市場セクターにおけるジョブローテーション 

1月 30日発行、オーストラリアの主要プロジェクト：2025年 

1月 29日発行、RBAは第 4四半期の基調インフレ鈍化を受け 2月に利下げへ 

12月 18日発行、オーストラリア 2024-25年度半期経済財政見通し 

12月 18日発行、オーストラリア 2025年経済見通し 

12月 18日発行、ANZ各州経済メーター：2024年第 3四半期 

12月 17日発行、オーストラリアの住宅価格：予測更新-伸びは緩やかに 

12月 12日発行、ANZリサーチ四季報： 2025年を占う 

12月 10日発行、12月 RBA理事会―ハト派への一歩を踏み出す 

12月 4日発行、民需低迷でオーストラリア GDP成長率は前期比 0.3%にとどまる 

12月 2日発行、示唆される 2027～2030年に排出量の減少加速の予測 

11月 28日発行、オーストラリアの消費者：抑制的というより慎重 

10月 29日発行、オーストラリアの労働市場のけん引役：介護セクター 

10月 4日発行、オーストラリア・住宅チャート集：住宅価格の動き 
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データプレビュー 

1月 NAB企業景況感 

 

2月 11日 火曜 

 ANZ予想 市場予想 前回 

企業景況感、ポイント n/a n/a 6 

企業信頼感、ポイント n/a n/a -2 

企業信頼感は前回調査でゼロをやや下回ったが、今回は上昇に

転じると当社は予想する。一方、企業景況感は長期平均水準付

近で留まると見ている。物価指数は前回調査でやや上昇した

が、1月のデータによって、これが一過性のものなのか、より

広範なトレンドの始まりなのかを判断することができる。AIG

物価データは、2025年初頭のさらなるディスインフレを示唆

している。 

また、ここ数ヵ月上昇傾向にあり、2025年上半期にかけて家

計消費の伸びが加速するにつれて強まると予想される受注残デ

ータにも注目したい。  

Adelaide Timbrell  

第 4四半期 住宅ローン 

 

2月 12日 水曜 

 ANZ予想 市場予想 前回 

住宅ローン（除く外部借換）

（％、前期比） 
-5.0 n/a 4.7 

2024年第 4四半期の住宅ローンは前期比 5.0％減と、2023

年第 1四半期以来の減少を見込む。第 4四半期の販売件数は急

減した。主要都市の住宅価格も前期比 0.1％下落し、シドニー

では前期比 0.7％下落、メルボルンでは同 1.4％下落した。 

ABSはこれまでの月次での発表に変え、今回から四半期ごとに

指標を発表する。 

Madeline Dunk 
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予測 

豪州経済活動* 

 
 

金融市場 

 
 

% q/q % y/y

Sep-24 Dec-24 Mar-25 Jun-25 Sep-25 Dec-25 2023 2024 2025

GDP* 0.3 0.5 0.5 0.6 0.5 0.6 1.5 1.2 2.2

Unemployment rate 4.1 4.0 4.2 4.3 4.3 4.3 3.9 4.0 4.3

Wage price index 0.8 0.8 1.0 0.7 0.7 0.8 4.3 3.2 3.2

Headline inflation 0.2 0.2 0.8 0.9 0.7 0.7 4.1 2.4 3.2

Trimmed mean inflation 0.8 0.5 0.7 0.7 0.7 0.7 4.2 3.2 2.8

*Forecasts in bold. Annual data and forecasts are through-the-year growth, except the unemployment rate which is the Q4 average.

Current Mar 25 Jun 25 Sep 25 Dec 25 Mar 26 Jun 26

Interest Rates (%)

RBA cash rate 4.35 4.10 4.10 3.85 3.85 3.85 3.85

90-day bank bill 4.21 4.21 4.13 3.96 3.96 3.96 3.96

3-year bond 3.74 3.80 3.80 4.00 4.00 4.00 4.00

10-year bond 4.32 4.25 4.25 4.60 4.85 4.85 4.85

Curve -  3s10s (bps) 58 45 45 60 85 85 85

3y swap 3.73 3.70 3.70 3.90 3.90 3.90 3.90

10y swap 4.33 4.20 4.20 4.55 4.80 4.80 4.80

RBNZ cash rate 4.25 3.75 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50

US fed funds 4.50 4.25 4.00 3.75 3.75 3.75 3.75

US 2-year note 4.21 4.00 4.00 4.00 4.25 4.25 4.25

US 10-year note 4.44 4.25 4.25 4.50 4.75 4.75 4.75

BoE Bank Rate 4.50 4.25 3.75 3.50 3.50 3.50 3.50

Foreign Exchange

AUD/USD 0.63 0.64 0.63 0.65 0.67 0.69 0.69

AUD/EUR 0.61 0.62 0.62 0.63 0.64 0.65 0.64

AUD/GBP 0.51 0.51 0.50 0.51 0.51 0.52 0.51

AUD/JPY 95.2 97.9 97.0 97.5 99.2 100.7 99.4

AUD/CNY 4.58 4.67 4.65 4.84 5.03 5.18 5.14

AUD/NZD 1.11 1.08 1.09 1.10 1.10 1.11 1.11

AUD/CHF 0.57 0.58 0.59 0.59 0.59 0.61 0.61

AUD/IDR 10229 10240 10175 10530 10888 11213 11144

AUD/INR 54.83 54.40 53.74 55.58 57.62 59.48 59.55

AUD/KRW 910 902 895 926 961 990 987

USD/JPY 152 153 154 150 148 146 144

EUR/USD 1.04 1.03 1.02 1.04 1.05 1.06 1.08

USD/CNY 7.29 7.30 7.38 7.45 7.50 7.50 7.45

AUD TWI 59.90 61.27 60.80 62.61 64.48 66.20 65.75

Bond yields are on government- issued securities at constant maturity. 

Forecasts are for quarter-end.
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データとイベントカレンダー 

 

次頁に続く 

DATE REGION DATA/EVENT PERIOD MARKET ANZ LAST GMT AEDT

Monday JN BoP Current Account Adjusted Dec -- -- ¥3033.4b 23:50 10:50

10-Feb BoP Current Account Balance Dec ¥1300.0b -- ¥3352.5b 23:50 10:50

Trade Balance BoP Basis Dec ¥207.0b -- ¥97.9b 23:50 10:50

Tuesday AU NAB Business Conditions Jan -- -- 6 00:30 11:30

11-Feb NAB Business Confidence Jan -- -- -2 00:30 11:30

UK BOE's Bailey Speaks 12:15 23:15

US NFIB Small Business Optimism Jan 104 -- 105.1 11:00 22:00

13:50 00:50

20:30 07:30

CA Building Permits m/m Dec -- -- -5.9% 13:30 00:30

Wednesday AU Home Loans Value q/q Q4 -- -5.0% -- 00:30 11:30

12-Feb Investor Loan Value q/q Q4 -- -- -- 00:30 11:30

Owner-Occupier Loan Value q/q Q4 -- -- -- 00:30 11:30

JN Machine Tool Orders y/y Jan P -- -- 12.6% 06:00 17:00

EA 10:00 21:00

17:00 04:00

GE Current Account Balance Dec -- -- 24.1b 00:00 11:00

US MBA Mortgage Applications Feb-25 -- -- -- 12:00 23:00

CPI Ex Food and Energy m/m Jan 0.3% -- 0.2% 13:30 00:30

CPI Ex Food and Energy y/y Jan 3.2% -- 3.2% 13:30 00:30

CPI m/m Jan 0.3% -- 0.4% 13:30 00:30

CPI y/y Jan 2.9% -- 2.9% 13:30 00:30

Real Avg Hourly Earning y/y Jan -- -- 1.0% 13:30 00:30

Real Avg Weekly Earnings y/y Jan -- -- 0.7% 13:30 00:30

15:00 02:00

17:00 04:00

CA 18:30 05:30

Thursday JN PPI m/m Jan -- -- 0.3% 23:50 10:50

13-Feb PPI y/y Jan -- -- 3.8% 23:50 10:50

EA Industrial Production sa m/m Dec -- -- 0.2% 10:00 21:00

Industrial Production WDA y/y Dec -- -- -1.9% 10:00 21:00

ECB's Nagel Speaks in Glasgow 17:00 04:00

GE CPI EU Harmonized m/m Jan F -- -- -0.2% 07:00 18:00

CPI EU Harmonized y/y Jan F -- -- 2.8% 07:00 18:00

CPI m/m Jan F -- -- -0.2% 07:00 18:00

CPI y/y Jan F -- -- 2.3% 07:00 18:00

UK Exports q/q Q4 P -- -- -0.5% 07:00 18:00

GDP q/q Q4 P -- -- 0.0% 07:00 18:00

GDP y/y Q4 P -- -- 0.9% 07:00 18:00

Government Spending q/q Q4 P -- -- 0.1% 07:00 18:00

Gross Fixed Capital Formation q/q Q4 P -- -- 1.3% 07:00 18:00

Imports q/q Q4 P -- -- -2.5% 07:00 18:00

Industrial Production m/m Dec -- -- -0.4% 07:00 18:00

Industrial Production y/y Dec -- -- -1.8% 07:00 18:00

Monthly GDP m/m Dec -- -- 0.1% 07:00 18:00

Private Consumption q/q Q4 P -- -- 0.5% 07:00 18:00

Total Business Investment q/q Q4 P -- -- 1.9% 07:00 18:00

Total Business Investment y/y Q4 P -- -- 5.8% 07:00 18:00

Trade Balance Ex Precious Metals Dec -- -- -£4047m 07:00 18:00

Trade Balance GBP/Mn Dec -- -- -£4757m 07:00 18:00

Visible Trade Balance Ex Precious Metals Dec -- -- -£18601m 07:00 18:00

Visible Trade Balance GBP/Mn Dec -- -- -£19311m 07:00 18:00

Bank of Canada Releases Summary of Deliberations

Fed's Hammack Speaks on Economic Outlook

Fed's Williams Gives Keynote Remarks

ECB's Elderson in MNI Webcast on CLimate

ECB's Nagel Speaks at OMFIF Event in London

Fed's Powell Testifies to House Financial Services

Fed's Bostic Speaks on Economic Outlook
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DATE REGION DATA/EVENT PERIOD MARKET ANZ LAST GMT AEDT

Thursday US Continuing Claims Jan-25 -- -- -- 13:30 00:30

13-Feb Initial Jobless Claims Aug-25 -- -- -- 13:30 00:30

PPI Ex Food and Energy m/m Jan 0.3% -- 0.0% 13:30 00:30

PPI Ex Food and Energy y/y Jan -- -- 3.5% 13:30 00:30

PPI Ex Food, Energy, Trade m/m Jan -- -- 0.1% 13:30 00:30

PPI Ex Food, Energy, Trade y/y Jan -- -- 3.3% 13:30 00:30

PPI Final Demand m/m Jan 0.2% -- 0.2% 13:30 00:30

PPI Final Demand y/y Jan -- -- 3.3% 13:30 00:30

Friday NZ BusinessNZ Manufacturing PMI Jan -- -- 45.9 21:30 08:30

14-Feb EA Employment q/q Q4 P -- -- 0.2% 10:00 21:00

Employment y/y Q4 P -- -- 1.0% 10:00 21:00

GDP sa q/q Q4 P -- -- 0.0% 10:00 21:00

GDP sa y/y Q4 P -- -- 0.9% 10:00 21:00

US Retail Sales Advance m/m Jan 0.0% -- 0.4% 13:30 00:30

Retail Sales Control Group Jan -- -- 0.7% 13:30 00:30

Retail Sales Ex Auto and Gas Jan -- -- 0.3% 13:30 00:30

Retail Sales Ex Auto m/m Jan 0.3% -- 0.4% 13:30 00:30

Industrial Production m/m Jan 0.3% -- 0.9% 14:15 01:15
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この先の 5 週間 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday 

10 Feb 

JN: CA bal (Dec) 

 

 

 

11 Feb 

AU: NAB bus surv 
(Jan) 

CA: Build perm (Dec) 

 

 

 

Public Holiday: JN 

12 Feb 

JN: Mach tool order 
(Jan P) 

GE: CA bal (Dec) 

US: CPI (Jan) 

 

13 Feb 

JN: PPI (Jan) 

UK: GDP (4Q P),  
IP (Dec),  
Trade bal (Dec) 

EA: IP (Dec) 

US: PPI (Jan) 

14 Feb 

NZ: Mfg PMI (Jan) 

GE: CPI (Jan F) 

EA: GDP (4Q P) 

US: Retail sl (Jan),  
IP (Jan) 

17 Feb 

NZ: Net migration 
(Dec) 

JN: GDP (4Q P), IP 
(Dec F) 

EA: Trade bal (Dec) 

CA: Housing strts 
(Jan)  

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: US 

18 Feb 

AU: RBA cash rate 

UK: Earnings (Dec), 
Unemp (Dec) 

GE: ZEW (Feb) 

EA: ZEW (Feb) 

US: NAHB (Feb) 

CA: CPI (Jan) 

 

 

 

19 Feb 

NZ: PPI (4Q), RBNZ 
cash rate 

AU: WPI (4Q) 

JN: Core mach order 
(Dec), Trade bal 
(Jan) 

UK: CPI (Jan), PPI 
(Jan) 

EA: CA (Dec) 

US: Housing strts 
(Jan), Build perm 
(Jan P), FOMC mins 

(Jan) 

 

20 Feb 

AU: Unemp (Jan) 

GE: PPI (Jan) 

US: Phil Fed (Feb) 

21 Feb 

NZ: Trade bal (Jan) 

AU: PMI (Feb P) 

JN: CPI (Jan), PMI 
(Feb P) 

UK: Retail sl (Jan), PMI 
(Feb P) 

GE: PMI (Feb P) 

EA: PMI (Feb P) 

US: PMI (Feb P), U 
Mich sent (Feb F), 
Exist home sl (Jan) 

CA: Retail sl (Dec) 

24 Feb 

NZ: Retail sl (4Q) 

GE: IFO (Feb) 

EA: CPI (Jan F) 

US: Dallas Fed mfg 
(Feb) 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: JN 

25 Feb 

JN: PPI serv (Jan) 

GE: GDP (4Q F) 

US: Phil Fed non-mfg 
(Feb),  
Dallas Fed serv 
(Feb),  
Conf. Board cons 
conf (Feb),  
Rich Fed (Feb) 

26 Feb 

AU: CPI (Jan) 

US: New hm sl (Jan), 
Build perm (Jan F) 

 

27 Feb 

NZ: ANZ bus conf 
(Feb) 

EA: M3 (Jan) 

US: GDP (4Q S), 
Durable gds order 
(Jan P), Kansas Fed 
mfg (Feb) 

CA: CA bal (4Q) 

28 Feb 

NZ: ANZ cons conf 
(Feb) 

AU: Pvt sec cred (Jan) 

JN: IP (Jan P),  
Retail sl (Jan) 

GE: Unemp (Feb), CPI 
(Feb P) 

US: Prsnl inc/spend 
(Jan), Trade bal 
(Jan), Whlsl inv 
(Jan P), Chicago 
PMI (Feb), Kansas 
Fed serv (Feb) 

CA: GDP (4Q) 

3 Mar 

AU: Inv (4Q),  
Comp profits (4Q), 
ANZ job ads (Feb) 

EA: CPI (Feb P) 

US: Construct spend 
(Jan), ISM mfg 
(Feb) 

 

4 Mar 

NZ: Build perm (Jan) 

AU: BoP CA bal (4Q), 
RBA mins (Feb), 
Retail sl (Jan) 

JN: Unemp (Jan) 

EA: Unemp (Jan) 

 

 

 

5 Mar 

AU: PMI (Feb F), GDP 
(4Q) 

JN: PMI (Feb F) 

CH: Caixin PMI (Feb F) 

UK: PMI (Feb F) 

GE: PMI (Feb F) 

EA: PMI (Feb F), PPI 
(Jan) 

US: PMI (Feb F),  
ADP emp (Feb), 
Durable gds order 
(Jan F) 

CA: PMI (Feb F) 

6 Mar 

AU: Build approv 
(Jan), Trade bal 
(Jan) 

EA: Retail sl (Jan), 
ECB rate 

US: Trade bal (Jan),  
ULC (4Q F),  
Whlsl inv (Jan F) 

CA: Trade bal (Jan) 

7 Mar 

CH: Trade bal (Feb) 

GE: Factory order 
(Jan) 

EA: GDP (4Q F) 

US: NFP (Feb), Unemp 

(Feb), AHE (Feb), 
Cons cred (Jan) 

CA: Unemp (Feb) 

10 Mar 

JN: Earnings (Jan), 
BoP CA bal (Jan), 
Trade bal (Jan) 

GE: IP (Jan), Trade bal 
(Jan) 

11 Mar 

NZ: Mfg act vol (4Q) 

AU: NAB bus surv 

(Feb) 

JN: GDP (4Q F) 

US: NFIB (Feb), JOLTS 
(Jan) 

12 Mar 

JN: PPI (Feb) 

US: CPI (Feb), AHE 

(Feb) 

CA: BoC rate 

13 Mar 

NZ: Net migration 
(Jan) 

EA: IP (Jan) 

US: PPI (Feb) 

CA: Build permit (Jan) 

 

14 Mar 

NZ: Mfg PMI (Feb) 

UK: GDP (Jan), IP 

(Jan), Trade bal 
(Jan) 

GE: CPI (Feb F), CA 
bal (Jan) 

US: U of Mich sent 
(Mar P) 
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